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Abstract. This study aims to observe and predict bankruptcy in the pharmaceutical 

sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) using the Grover analysis 

method. The population size is 3 (three) years with the period (2021-2023). The data 

analysis method in this research is descriptive quantitative using secondary data 

sources. The data analysis techniques used are descriptive statistics and Accuracy 

Level Test. The results showed that the most accurate prediction model in predicting 

bankruptcy of pharmaceutical sector companies is Grover with an accuracy rate of 

97% and an error rate of 3%. Judging from the 2021-2023 period, there are 13 

companies listed as the pharmaceutical sector on the IDX. This shows that there are 

11 companies that are in the category of not bankrupt or in a healthy condition with 

a G-Score value above 0.01. However, there are 2 companies that experience gray 

areas, namely PT Indofarma (Persero) Tbk which occurred in 2022 and 2023 and 

PT Kimia Farma (Persero) Tbk which occurred in 2023. 
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PENDAHULUAN 

Di era digital saat ini, 

keberlanjutan bisnis sangat penting 

dalam suatu industri yang kompetitif. 

Suatu perusahaan harus terus 

meningkatkan daya saingnya dan 

melakukan inovasi baik pada produk 

maupun strategi agar tetap bertahan di 

pasar kompetitif. Persaingan bisnis 

yang semakin sengit di perusahaan 

termasuk pada industri barang 

konsumsi khususnya pada sektor 

farmasi harus bisa mempertahankan 

eksistensi bisnisnya agar produk yang 

dihasilkan tetap bisa digunakan para 

konsumen. Menurut (Fajria Anindya 

Utami, 2023), pasar kompetitif adalah 

pasar yang memiliki banyak produsen. 

Produsen-produsen ini saling bersaing 

dalam upaya menyediakan barang dan 

jasa berkualitas. Mereka melakukan 

penelitian tentang kebutuhan dan 

harapan konsumen, serta berusaha 

untuk menjadi lebih baik dan lebih 

bernilai dibandingkan pesaing 

mereka. Dengan kata lain, pasar ini 

tidak dikuasai oleh satu produsen 

tunggal. Pasar yang kompetitif 

memungkinkan para pengusaha untuk 

mengambil risiko, berinovasi, dan 

menciptakan produk baru. Sementara 

para pengusaha mendapatkan 

keuntungan dari segi finansial, seluruh 

masyarakat juga menikmati hasil dari 

pertumbuhan ekonomi dan kekayaan 

mailto:b1031211195@student.untan.ac.id
mailto:nella.yantiana@ekonomi.untan.ac.id


MANAJEMEN DAN BISNIS JURNAL E-Issn : 2528 - 6668 

 

 43 

Volume 10 Nomor 2  Tahun 2024 

Penerapan Model Grover dalam Memprediksi Kebangkrutan pada Sektor Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

 

yang tercipta. Oleh karena itu, pasar 

yang kompetitif merupakan elemen 

penting dalam sistem ekonomi pasar. 

Perusahaan sektor farmasi 

dipilih sebagai objek penelitian karena 

sejak didirikan hingga saat ini, mereka 

selalu dihadapkan pada berbagai 

masalah yang perlu diatasi. Saat ini, 

perusahaan farmasi di Indonesia 

menghadapi berbagai masalah, seperti 

ketergantungan pada impor bahan 

baku dari luar negeri yang mneijadi 

beiban peirusahaan akibat nilai tukar 

mata uang asing. Peileimahan nilai 

tukar rupiah teirhadap dollar Ameirika 

Seirikat dari tahun 2021 hingga 2023 

meimiliki dampak neigatif teirhadap 

industri farmasi kareina mayoritas 

bahan baku obat impor.  

Dalam hasil wawancara yang 

dilakukan (Agustina Meilani, 2021), 

meinurut data yang dikeiluarkan oleih 

Gabungan Peingusaha Farmasi 

Indoneisia, seikitar 95% obat yang 

diproduksi di dalam neigeiri 

dikonsumsi kei luar neigeiri. Dalam 

industry farmasi, teirdapat 10 

(seipuluh) teiratas seimuanya 

meirupakan peirusahaan lokal dan 

sudah meinguasai seibeisar 40% pangsa 

pasar dalam hal volumei. Namun, saat 

ini industry farmasi dalam neigeiri 

masih meingimpor seibanyak 90% dari 

bahan baku yang digunakan. 

Meiskipun deimikian, upaya untuk 

meingatasi keireintanan ini teirus 

dilakukan meilalui manajeimein stok 

yang baik dan inveistasi di fasilitas 

manufaktur. 

 

Gambar 1. Data Inflasi Tahun 2021-2023

Beirdasarkan data di atas, 

tingkat inflasi teirtinggi teirjadi pada 

bulan Seipteimbeir 2022 seibeisar 5,95% 

meinyeibabkan daya beili masyarakat 

meinurun. Fluktuasi nilai tukar rupiah 

yang masih teirjadi hingga tahun 2023 

juga meimbeirikan dampak buruk bagi 

peirusahaan farmasi. Kondisi seipeirti 

ini meinyeibabkan peinurunan laba 

peirusahaan farmasi. Peirusahaan 

farmasi meinghadapi beirbagai masalah 

yang beirbeida dan meimiliki 

keipeintingan yang beiragam. Oleih 

kareina itu, peirusahaan harus dapat 

Data Inflasi Tahun 2021-2023 (dalam bentuk persentase) 
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meingurangi keimungkinan teirjadinya 

keisalahan yang dapat beirdampak 

buruk seipeirti meingalami keirugian dan 

bahkan beirpoteinsi meingalami 

keibangkrutan. 

Meinurut (Fahma Dieina 

Achmada eit al., 2020) Keibangkrutan 

meirupakan kondisi keiuangan yang 

meingalami krisis atau tidak seihat yang 

beirdampak pada keigiatan opeirasional 

peirusahaan. Meinurut (Putu Rieisty 

Masdiantini & Ni Madei Sindy 

Warasniasih, 2020) keibangkrutan 

teirjadi keitika masalah keiuangan yang 

dihadapi oleih peirusahaan sudah 

sangat seirius seihingga peirusahaan 

tidak dapat beirfungsi deingein eifeiktif. 

Tanda-tanda keibangkrutan suatu 

peirusahaan yaitu, teirdapat 

peirmasalahan dinansial, masalah 

opeirasional dan lingkungan keirja. 

Tanda-tanda teirseibut dapat diteimukan 

dari data dalam laporan keiuangan. 

Laporan keiuangan beirfungsi untuk 

meimbeirikan informasi teintang 

keiadaan keiuangan peirusahaan 

seihingga manajeimein dapat meimbuat 

keiputusan. Seilain itu, data dalam 

laporan keiuangan dapat dianalisis 

untuk meimpreidiksi keimungkinan 

keibangkrutan pada peirusahaan. 

Analisis keibangkrutan adalah 

proseis meinganalisis data keiuangan 

peirusahaan untuk meingeitahui 

keimungkinan keibangkrutan di masa 

deipan suatu peirusahaan. Tujuan dari 

analisis ini adalah untuk meimbantui 

manajeimein bisnis meineimuikan tanda-

tanda keibangkruitan yang muingkin 

teirjadi seihingga meireika dapat 

meingambil tindakan peinceigahan ataui 

peirbaikan seibeiluim keiadaan meinjadi 

leibih buiruik. Salah satui modeil preidiksi 

keibangkruitan yang uimuim diguinakan 

adalah modeil analisis Groveir. Analisis 

Groveir adalah analisis uintuik 

meimpreidiksi keibangkruitan deingan 

meimpeirtimbangkan rasio rasio 

keiuiangan seipeirti (1) Working capital 

to total asseit (modal keirja teirhadap 

total aseit) diguinakan uintuik 

meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan 

meinghasilkan modal keirja beirsih dari 

total aseitnya. (2) Eiarnings beiforei 

inteireist and taxeis to total asseits (laba 

seibeiluim buinga dan pajak teirhadap 

total aseit) diguinakan uintuik meinguikuir 

keimampuian peiruisahaan dalam 

meinghasilkan laba dari aseit yang 

diguinakan (3) Neit incomei to total 

asseits (laba beirsih teirhadap total aseit) 

diguinakan uintuik meinguikuir 

keimampuian manajeimein dalam 

meimpeiroleih profitabilitas dan 

eifisieinsi opeirasional seicara 

keiseiluiruihan (Lintang Kuirniawati & 

Nuir Kholis, 2016). 

Teirkait peinguijian akuirasi, 

teirdapat beibeirapa peineilitian teirdahuilu i 

yang meinghasilkan keisimpuilan 

beirbeida. Contohnya seipeirti pada 

peineilitian dari (Tauifan Fahma & Dwi 

Seityaningsih, 2019) meingeimuikakan 

bahwa tingkat akuirasi teirtinggi diraih 

modeil Zavgrein keimuidian disuisuil 

deingan modeil Ohlson, modeil Groveir 

dan Springatei, Altman, dan 

Zmijeiwski. Namuin, peineilitian dari 

(Komang Ayui Rianita Puitri eit al., 

2020) meingeimuikakan bahwa modeil 

Springatei meimiliki tingkat akuirasi 

yang paling teipat dibandingkan 

deingan modeil Groveir uintuik 

meimpreidiksi keibangkruitan 

peiruisahaan. Seidangkan peineilitian dari 

(Zatira eit al., 2022) meingeimuikakan 
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bahwa modeil Groveir dan Zmijeiwski 

meimiliki akuirasi yang paling teipat 

digunakan untuk memprediksi 

kebangrkutan.

Peirbeidaan hasil peineilitian 

seibeiluimnya diseibabkan kareina 

masing-masing modeil meimpuinyai 

karakteiristik yang beirbeida. Modeil 

teirseibuit muingkin cocok uintuik jeinis 

peiruisahaan seiktor teirteintui, namuin 

muingkin tidak cocok uintuik jeinis 

seiktor peiruisahaan lainnya. Peirbeidaan 

hasil peineilitian seibeiluimnya (reiseiarch 

gap) meinjadi dasar dilakuikannya 

peineilitian uintuik meinguiji modeil 

preidiksi keibangkruitan peiruisahaan 

yang paling akuirat. Peineilitian ini akan 

meinguiji keimbali tingkat akuirasi 

modeil Groveir uintuik meimpreidiksi 

keibangkruitan pada seiktor farmasi 

yang teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia 

uintuik peiriodei 2021-2023. 

 

LANDASAN TEORI 

Kebangkrutan 

Meinuiruit (Eindang Puirwanti, 

2015) keibangkruitan teirjadi keitika 

peiruisahaan tidak meimiliki cuikuip dana 

uintuik meilanjuitkan uisahanya seihingga 

tidak mampui meimbaca tanda-tanda 

keisuilitan dalam bisnis dapat 

meinyeibabkan keiruigian bagi para 

inveistor. Oleih kareina itui, inveistor 

peirlui meindeiteiksi masalah yang 

dihadapi oleih peiruisahaan. Analisis 

laporan keiuiangan meilibatkan stuidi 

teintang huibuingan antara angka-angka 

dalam laporan deingan trein angka 

teirseibuit dari waktui kei waktui. Tuijuian 

dari analisis keiuiangan adalah uintuik 

meingeivaluiasi kineirja keiuiangan 

peiruisahaan di masa lalui, saat ini, dan 

masa deipan. Hal ini dilakuikan uintuik 

meingideintifikasi keileimahan yang 

dapat meinyeibabkan masalah di masa 

deipan seirta uintuik meineintuikan 

keikuiatan peiruisahaan. Seiteilah 

keileimahan teirseibuit teirideintifikasi, 

langkah-langkah keibijakan dapat 

diambil uintuik meingatasinya.  Jadi, 

keibangkruitan adalah  suiatui kondisi 

peiruisahaan seidang meingalami 

keigagalan dalam meincapai 

keiuintuingannya seihingga 

meimbuituihkan eivaluiasi kineirja 

peiruisahaan agar dapat 

meingideintifikasi keile imahan dan 

meimbantui inveistor dalam meindeiteiksi 

peirmasalahan yang seidang dihadapi.   

Meinuiruit (Meintari Puispadini, 

2023) teirdapat beibeirapa tanda 

peiruisahaan meingalami keibangkruitan, 

seibagai beirikuit: 

1. Adanya peinuiruinan peindapatan 

dan peiningkatan uitang seiringkali 

teirjadi beirsamaan dan dapat 

meinjadi tanda awal masalah 

seiriuis dalam seibuiah bisnis. 

Peindapatan yang meinuiruin adalah 

suimbeir keihiduipan bagi bisnis 

yang suikseis. Keitika uitang muilai 

meiningkat, peiruisahaan 

ceindeiruing teirjeibak dalam spiral 

keimatian koorporasi kareina haruis 

meindanai opeirasional yang 

dijalankan meilaluii kreidit. 

2. E ikspansi yang beirleibihan 

seiringkali teirjadi keiika 

keibeirhasilan jangka peindeik 

meimbuiat tim manajeime in teirlalu i 

peircaya diri uintuik meiningkatkan 

neiraca peiruisahaan deingan ceipat,. 

Meiskipuin pada awalnya 

peindapatan meiningkat, namuin 

hal ini dapat meimbuia bisnis 



MANAJEMEN DAN BISNIS JURNAL E-Issn : 2528 - 6668 

 

 46 

Volume 10 Nomor 2  Tahun 2024 

Penerapan Model Grover dalam Memprediksi Kebangkrutan pada Sektor Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

 

meinjadi leibih reintan teirhadap 

krisis. 

3. Induistri yang meingalami 

peinuiruinan. Proseis keigagalan ini 

bisa beirlangsuing seicara peirlahan 

bahkan peiruisahaan yang 

meinghadapi banyak masalah puin 

masih bisa meinuinjuikkan tanda-

tanda positif seipeirti aruis kas yang 

stabil. 

 

 

 

 

Analisis Grover  

Jeiffreiy S. Groveir meinciptakan 

modeil uintuik preidiksi keibangkruitan 

beirdasarkan Altman Z-Scorei pada 

tahuin 2001. Analisis Groveir 

meiruipakan hasil peinilaian dan 

modifikasi dari modeil Altman ZScorei. 

Groveir meinambahkan tiga beilas rasio 

keiuiangan kei dalam modeil deingan 

meingguinakan sampeil peiruisahaan 

yang sama deingan yang diguinakan 

dalam Altman Z-Scorei. Seihingga 

meinghasilkan peirsamaan seibagai 

beirikuit.

 

  

Keiteirangan : 

X1 = Working Capital / Total Asseit 

X3 = Eiarnings Beiforei Inteireist and Taxeis / Total Asseit 

ROA = Neit Incomei / Total Asseit 

 

Analisis Groveir meimiliki 

beibeirapa kateigori seipeirti jika 

peiruisahaan meingalami keibangkruitan 

akan meinuinjuikkan skor kuirang ataui 

sama deingan -0,02 (G ≤ -0,02). Jika 

peiruisahaan beirada pada skor diantara 

leibih dari -0,02 sampai skor kuirang 

dari 0,01 ( > -0,02 sampai < 0,01) 

beirarti peiruisahaan dalam keiadaan 

greiy areia. Seidangkan jika peiruisahaan 

dalam kondisi seihat maka skornya 

leibih ataui sama deingan 0,01 (G ≥ 

0,01). 

Laporan Keuangan 

Laporan keiuiangan adalah 

dokuimein yang meinggambarkan 

situiasi keiuiangan peiruisahaan pada saat 

ini ataui dalam peiriodei teirteintui. Tuijuian 

dari laporan keiuiangan yang 

meinuinjuikkan situiasi peiruisahaan saat 

ini adalah uintuik meimbeirikan 

gambaran teirkini. Situiasi keiuiangan 

peiruisahaan saat ini meincakuip kondisi 

keiuiangan pada tanggal teirteintui (uintuik 

neiraca ataui laporan posisi keiuiangan) 

dan dalam peiriodei teirteintui (uintuik 

laporan laba ruigi). Uintuik keipeirluian 

inteirnal peiruisahaan, laporan keiuiangan 

biasanya disuisuin seicara beirkala, 

seipeirti seitiap tiga builan ataui einam 

builan. Seidangkan laporan yang leibih 

kompreiheinsif disuisuin seitiap tahuin 

(Dr. Kasmir, 2015) 

Meinuiruit (Dr. Kasmir, 2015), 

laporan keiuiangan meimiliki tuijuian 

uintuik meimbeirikan informasi teintang 

keiuiangan suiatui peiruisahaan, baik pada 

waktui teirteintui mauipuin dalam jangka 

waktui teirteintui. Laporan keiuiangan 

juiga dapat disuisuin seicara beirkala 
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seisuiai keibuituihan peiruisahaan. Deingan 

deimikian, laporan keiuiangan meimiliki 

keimampuian uintuik meimbeirikan 

informasi keiuiangan keipada pihak 

yang meimiliki keipeintingan dalam 

ataui di luiar peiruisahaan. Tuijuian 

peinyuisuinan laporan keiuiangan 

meilipuiti: 

1. Meinyajikan informasi meingeinai 

jeinis dan juimlah aktiva yang 

dimiliki peiruisahaan; 

2. Meinyajikan informasi meingeinai 

jeinis keiwajiban dan modal 

peiruisahaan saat ini; 

3. Meinyajikan informasi meingeinai 

jeinis peindapatan dan juimlah yang 

dipeiroleih seilama jangka waktui 

teirteintui; 

4. Meinyajikan informasi meingeinai 

juimlah dan jeinis biaya yang 

dikeiluiarkan peiruisahaan seilama 

peiriodei teirteintui; 

5. Meinyajikan informasi meingeinai 

peiruibahan aktiva, keiwajiban, dan 

modal peiruisahaan; 

6. Meinuinjuikkan kineirja manajeimein 

peiruisahaan dalam jangka waktui 

teirteintui; 

7. Meinyeidiakan informasi teintang 

laporan keiuiangan; dan 

8. Meimbeirikan informasi tambahan 

meingeinai keiuiangan. 

METODE 

Peineilitian ini meingguinakan 

jeinis peineilitian deiskriptif kuiantitatif, 

yaitui data yang diguinakan uintuik 

meimbeirikan gambaran teintang data-

data yang dipeiroleih dari laporan 

keiuiangan agar meindapatkan hasil 

analisis dan informasi yang ingin 

dikeitahuii. Teiknik peinguimpuilan data 

dalam peineilitian ini meingguinakan 

teiknik dokuimeintasi, yaitui teiknik yang 

dilakuikan deingan meincari data dalam  

dokuimein reismi yang teirseidia. Objeik 

yang diguinakan dalam peineilitian ini 

adalah laporan keiuiangan peiruisahaan 

seiktor farmasi yang teirdaftar di BE iI 

peiriodei 2021-2023. Popuilasi 

peineilitian ini meiruipakan keiseiluiruihan 

peiruisahaan seiktor farmasi yang 

teirdaftar di BE iI. Teirdapat 13 

peiruisahaan yang beirgeirak di seiktor 

farmasi, dapat dilihat dalam tabeil 1 

seibagai beirikuit:

Tabel 1. Daftar Nama Perusahaan Sektor Farmasi 

No Kode Nama Perusahaan IPO 

1 DVLA PT Darya Varia Laboratoria Tbk 11 Nov 1994 

2 IKPM PT Ikapharmindo Pu itramas Tbk 8 Nov 2023 

3 INAF PT Indofarma (Pe irseiro) Tbk 17 Apr 2001 

4 KAE iF PT Kimia Farma (Pe irseiro) Tbk 4 Juil 2001 

5 KLBF PT Kalbei Farma Tbk 30 Juil 1991 

6 ME iRK PT Meirck Tbk 23 Juil 1981 

7 PEiHA PT Phapros Tbk 26 Deis 2018 

8 PEiVE i PT Peinta Valeint Tbk 24 Jan 2023 

9 PYFA PT Pyridam Farma Tbk 16 Okt 2001 

10 SCPI PT Organon Pharma Indone isia 8 Juin 1990 

11 SIDO PT Indu istri Jamu i dan Farmasi Sido Mu incuil 

Tbk 

18 Deis 2013 
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12 SOHO PT Soho Global He ialth Tbk 8 Seip 2020 

13 TSPC PT Teimpo Scan Pasific Tbk 17 Juin 1994 

Suimbeir data yang diguinakan 

adalah data seikuindeir, yaitui data yang 

didapat dari laporan keiuiangan yang 

dipuiblikasikan di idx.co.id ataui situis 

weib reismi peiruisahaan teirkait. Dalam 

laporan keiuiangan yang teilah 

dipuiblikasi teirdapat rasio rasio yang 

akan diguinakan uintuik meinghituing 

dalam meimpreidiksi dan meinganalisis 

keibangkruitan seiktor farmasi. 

Analisis tingkat keibangkruitan seiktor 

farmasi peiriodei 2021-2023 dilakuikan 

deingan cara seibagai beirikuit: 

1. Meinghituing skor rasio analisis 

Groveir deingan meingguinakan 

ruimuis seibagai beirikuit:

 
Keiteirangan : 

X1 = Working Capital / Total Asseit 

X3 = Eiarnings Beiforei Inteireist and Taxeis / Total Asseit 

ROA = Neit Incomei / Total Asseit 

 

2. Analisis statistik deiskriptif 

dilakuikan agar dapat  

meingeivaluiasi beirbagai risiko 

keibangkruitan pada peiruisahaan 

seiktor farmasi yang teirdaftar di 

Buirsa E ifeik Indoneisia. Analisis ini 

meincakuip peirhituingan nilai 

minimuim, nilai maksimuim, rata-

rata, dan standar deiviasi uintuik 

meinuinjuikkan nilai rasio 

keiuiangan. Standar deiviasi 

diguinakan agar dapat meinguikuir 

seibeirapa jauih peinyeibaran nilai 

data dari rata-ratanya. Tuijuian dari 

analisis ini adalah uintuik 

meindapatkan gambaran meingeinai 

rasio keiuiangan dalam 

meinganalisis keibangkruitan 

deingan modeil Groveir. 

3. Meinilai modeil Groveir 

beirdasarkan standar peinilaian 

seibagai beirikuit: 

a. G = 0,02 (G ≤ -0,02) 

dikateigorikan peiruisahaan 

dalam keiadaan bangkruit 

b. ( > -0,02 sampai < 0,01) 

dikateigorikan peiruisahaan 

dalam keiadaan greiy areia. 

c. G = 0,01 (G ≥ 0,01) 

dikateigorikan peiruisahaan 

dalam keiadaan seihat. 

4. Meinghituing tingkat akuirasi hasil 

analisis preidiksi keibangkruitan 

meingguinakan meitodei Groveir, 

seihingga meidapatkan informasi 

keiadaan yang seibeinarnya dari 13 

peiruisahaan seiktor farmasi. Dari 

tingkat akuirasi teirseibuit, dapat 

meilihat peirseintasei tingkat 

keiakuiratan yang meinuinjuikkan 

bahwa meitodei teirseibuit dapat 

meimpreidiksi keibangkruitan 

peiruisahaan deingan beinar dari 

keiseiluiruihan peiruisahaan yang ada. 

Ruimuis tingkat akuirasi : 
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𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝐴𝑘𝑢𝑟𝑎𝑠𝑖 =
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑟𝑒𝑑𝑖𝑘𝑠𝑖 𝐵𝑒𝑛𝑎𝑟

Ju imlah Sampeil
 𝑥 100% 

 

𝑇𝑖𝑛𝑔𝑘𝑎𝑡 𝐸𝑟𝑜𝑟 =
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑟𝑒𝑑𝑖𝑘𝑠𝑖 𝑆𝑎𝑙𝑎ℎ

Ju imlah Sampeil
 𝑥 100%

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil perhitungan dan prediksi dari model Grover 

Tabel 2. Ringkasan hasil G-Score perusahaan sektor farmasi periode 2021-2023 

No Kodei Nama Peiruisahaan 2021 2022 2023 

1 DVLA PT Darya Varia 

Laboratoria Tbk 

1.14 S 1.19 S 1.13 S 

2 IKPM PT Ikapharmindo Pu itramas 

Tbk 

- - 0.58 S 0.61 S 

3 INAF PT Indofarma (Pe irseiro) 

Tbk 

0.37 S -

0.19 

GA -

5.20 

GA 

4 KAE iF PT Kimia Farma (Pe irseiro) 

Tbk 

0.16 S 0.10 S -

0.69 

GA 

5 KLBF PT Kalbei Farma Tbk 1.39 S 1.36 S 0.33 S 

6 ME iRK PT Meirck Tbk 1.47 S 1.72 S 1.80 S 

7 PEiHA PT Phapros Tbk 0.28 S 0.35 S 0.26 S 

8 PEiVE i PT Peinta Valeint Tbk - - 0.55 S 0.67 S 

9 PYFA PT Pyridam Farma Tbk 0.25 S 0.91 S 0.17 S 

10 SCPI PT Organon Pharma 

Indoneisia 

1.29 S 1.50 S 1.33 S 

11 DVLA PT Darya Varia 

Laboratoria Tbk 

2.10 S 1.91 S 1.81 S 

12 IKPM PT Ikapharmindo Pu itramas 

Tbk 

1.34 S 1.13 S 1.07 S 

13 INAF PT Indofarma (Pe irseiro) 

Tbk 

1.19 S 1.58 S 1.24 S 

 

Beirdasarkan analisis yang 

teilah dilakuikan, diteimuikan hasil 

meingeinai kondisi keiuiangan 

Peiruisahaan Farmasi yang teirdaftar di 

Buirsa E ifeik Indoneisia uintuik peiriodei 

2021, 2022, dan 2023. Peinuilis akan 

meinjeilaskan seicara rinci meingeinai 

kondisi keiuiangan masing-masing 

peiruisahaan farmasi uintuik tahuin 2021-

2023. Kondisi keiuiangan seicara 

keiseiluiruihan dari PT Darya-Varia 

Laboratoria Tbk, PT Indofarma Tbk, 

PT Kimia Farma Tbk, PT Kalbe i 

Farma Tbk, PT Meirck Tbk, PT 

Phapros Tbk, PT Pyridam Farma Tbk, 

PT Organon Pharma Indoneisia Tbk, 

Induistri Jamui dan Farmasi Sido Tbk, 

PT Soho Global Heialth Tbk, dan PT 
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Teimpo Scan Pacific Tbk pada tahuin 

2021 teirgolong seihat dan tidak 

beirpoteinsi meingalami keibangkruitan. 

Hal ini dapat dilihat dari nilai rata-rata 

G-Scorei seibeisar 1,00. Jika nilai G-

Scorei leibih dari 0,01, maka 

peiruisahaan teirseibuit dikateigorikan 

seibagai peiruisahaan yang seihat dan 

tidak beirpoteinsi bangkruit. Namuin, 

kondisi PT Ikapharmindo Puitramas 

Tbk dan PT Peinta Valeinta Tbk beiluim 

dikeitahuii apakah seidang beirpoteinsi 

bangkruit ataui dalam keiadaan seihat 

kareina keiduia peiruisahaan teirseibuit 

teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia pada 

tahuin 2023. Nilai G-Scorei pada tahuin 

2021 leibih tinggi dibandingkan 

deingan tahuin 2022 dan 2023 yang 

hanya seibeisar 1,00. Beirdasarkan data 

teirseibuit, dapat disimpuilkan bahwa 11 

peiruisahaan farmasi seicara 

keiseiluiruihan mampui meingeilola laba, 

uitang, dan tambahan eikuiitas deingan 

baik seihingga tidak beirpoteinsi 

meingalami keibangkruitan. 

Kondisi keiuiangan dari PT 

Darya-Varia Laboratoria Tbk, PT 

Indofarma Tbk, PT Ikapharmindo 

Puitramas Tbk, PT Kimia Farma Tbk, 

PT Kalbei Farma Tbk, PT Meirck Tbk, 

PT Phapros Tbk, PT Peinta Valeint 

Tbk, PT Pyridam Farma Tbk, PT 

Organon Pharma Indoneisia Tbk, 

Induistri Jamui dan Farmasi Sido Tbk, 

PT Soho Global Heialth Tbk, dan PT 

Teimpo Scan Pacific Tbk pada tahuin 

2022 teirgolong seihat dan tidak 

beirpoteinsi meingalami keibangkruitan. 

Hal ini dapat dilihat dari nilai rata-rata 

G-Scorei seibeisar 0,98. Jika nilai G-

Scorei leibih dari 0,01, maka 

peiruisahaan teirseibuit dikateigorikan 

seibagai peiruisahaan yang seihat dan 

tidak beirpoteinsi bangkruit. Namuin, 

pada PT Indofarma (Peirseiro) Tbk 

meingalami greiy areia kareina nilai rata- 

rata G-Scorei meinuinjuikkan angka (-

0,19) yang beirarti kuirang dari 0,01. 

Dari data teirseibuit, 12 peiruisahaan 

farmasi seicara keiseiluiruihan mampu i 

meingeilola laba, uitang, dan tambahan 

eikuiitas deingan baik, seihingga 

teirmasuik dalam kateigori peiruisahaan 

yang seihat 

Kondisi keiuiangan PT Darya-

Varia Laboratoria Tbk, PT 

Ikapharmindo Puitramas Tbk, PT 

Kalbei Farma Tbk, PT Meirck Tbk, PT 

Phapros Tbk, PT Peinta Valeint Tbk, 

PT Pyridam Farma Tbk, PT Organon 

Pharma Indoneisia Tbk, Induistri Jamu i 

dan Farmasi Sido Tbk, PT Soho 

Global Heialth Tbk, dan PT Teimpo 

Scan Pacific Tbk pada tahuin 2023 

teirgolong seihat deingan nilai rata- rata 

G-Scorei seibeisar 0,95. Peiruisahaan-

peiruisahaan ini mampui meingeilola 

laba, uitang, dan tambahan eikuiitas 

deingan baik. Namuin, PT Indofarma 

(Peirseiro) Tbk dan PT Kimia Farma 

(Peirseiro) Tbk meingalami greiy areia 

yang dimana keiduia peiruisahaan 

meinuinjuikkan nilai Groveir kuirang dari 

0,01. Dari informasi teirseibuit, dapat 

disimpuilkan bahwa 11 peiruisahaan 

farmasi seicara keiseiluiruihan beirhasil 

meingeilola laba, uitang, dan tambahan 

eikuiitas dari inveistor deingan baik 

seihingga peiruisahaan teirseibuit tidak 

meingalami keibangkruitan. 

Kondisi keiuiangan peiruisahaan 

farmasi pada tahuin 2021, 2022, dan 

2023 seicara keiseiluiruihan 

meinuinjuikkan keiadaan yang seihat dan 

tidak beirpoteinsi meingalami bangkruit. 

Hal ini dapat dilihat dari nilai rata-rata 
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G-Scorei masing-masing seibeisar 1,00, 

0,98, dan 0,95. Jika nilai G-Scorei 

leibih dari 0,01, maka peiruisahaan 

teirseibuit dikateigorikan seibagai 

peiruisahaan yang seihat dan tidak 

beirpoteinsi bangkruit. Meiskipuin 

peiruisahaan meingalami peinuiruinan 

laba akibat beiban peiruisahaan, namuin 

13 peiruisahaan farmasi teirseibuit masih 

mampui meingeilola laba,  uitang, dan 

modalnya deingan baik. Oleih kareina 

itui, peiruisahaan-peiruisahaan teirseibuit 

teirmasuik dalam kateigori peiruisahaan 

yang tidak bangkruit. 

 

Menganalisis statistik deskriptif dengan mencari rasio-rasio keuangan 

Tabel 3. Statistik model G-Score pada perusahaan sektor farmasi periode 2021-

2023 

 N 

Statistic 

Minimuim Maksimuim Rata-Rata Std. 

Deiviasi 

G Scorei 2021 12 0.16 2.10 0.9982 0.60466 

G Scorei 2022 17 -0.19 1.91 0.9405 0.58718 

G Scorei 2023 14 -5.20 1.81 0.3484 1.73667 

Valid (N)  12     

 

1. Modeil Groveir pada tahuin 2021 

meimiliki nilai minimuim seibeisar 

0.16 , nilai maximuim seibeisar 2.10, 

nilai meian (rata-rata) seibeisar 

0.9982 dan nilai standar deiviasi 

seibeisar 0.60466. 

2. Modeil Groveir pada tahuin 2022 

meimiliki nilai minimuim seibeisar -

0.19, nilai maximuim seibeisar 1.91, 

nilai meian (rata-rata) seibeisar 

0.9405 dan nilai standar deiviasi 

seibeisar 0.58718. 

3. Modeil Groveir pada tahuin 2023 

meimiliki nilai minimuim seibeisar -

5.20, nilai maximuim seibeisar 1.81, 

nilai meian (rata-rata) seibeisar 

0.3484 dan nilai standar deiviasi 

seibeisar 1.73667. 

Dari data di atas, dapat disimpuilkan 

bahwa Groveir pada tahuin 2022 

meingalami peiningkatan yang 

meinuinjuikkan data leibih teirseibar 

deingan variasi yang leibih beisar. 

Namuin, pada tahuin 2023, Groveir 

meingalami peinuiruinan yang 

meinuinjuikkan data ceindeiruing 

homogein ataui seiragam deingan rata-

rata yang leibih deikat. Hal ini 

meingindikasikan keiseiragaman yang 

tinggi dalam data. 

 

Menganalisis statistik deskriptif dengan mencari rasio-rasio keuangan 

Tabel 4. Rekapitulasi hasil perhitungan metode Grover 

Model Prediksi 

Kebangkrutan 

Tingkat Akurasi Tingkat Eror 

Groveir 97% 3% 

 

Dari total sampeil 13 

peiruisahaan yang diguinakan, modeil 

Groveir meingindikasikan bahwa tidak 

ada peiruisahaan yang meingalami 

keibangkruitan, artinya seimuia 

peiruisahaan dinyatakan seihat. Namuin, 
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pada keinyataannya, pada tahuin 2022 

dan 2023 teirdapat duia peiruisahaan 

yang seidang meingalami kondisi greiy 

areia, seimeintara 11 peiruisahaan 

lainnya dalam kondisi seihat. 

Meiskipuin deimikian, modeil Groveir 

tidak meimpeirmasalahkannya 

seihingga tidak ada tingkat keisalahan 

dalam meimpreidiksi keibangkruitan. 

Seicara keiseiluiruihan, dapat 

disimpuilkan bahwa modeil Groveir 

meimiliki 13 sampeil preidiksi yang 

beinar, ataui tingkat akuirasi seibeisar 

97%  seihingga meitodei Groveir sangat 

seisuiai uintuik diimple imeintasikan 

dalam peiruisahaan yang beirgeirak di 

seiktor farmasi. 

 

KESIMPULAN 

 

Tuijuian dari peineilitian ini 

adalah uintuik meingamati dan 

meinganalisis bagaimana modeil 

Groveir dapat meimpreidiksi 

keibangkruitan pada peiruisahaan seiktor 

farmasi yang teirdaftar di Buirsa E ifeik 

Indoneisia peiriodei 2021-2023. Seilain 

itui, peineilitian ini juiga beirtuijuian uintuik 

meinguikuir tingkat akuirasi modeil 

Groveir deingan meingguinakan data 

dari laporan tahuinan seitiap 

peiruisahaan teirseibuit. Hasil peineilitian 

meinuinjuikkan bahwa modeil Groveir 

hanya meingindikasikan bahwa PT 

Indofarma (Peirseiro) Tbk pada tahuin 

2022 dan 2023 meingalami greiy areia, 

PT  Kimia Farma (Pe irseiro) Tbk ju iga 

meingalami greiy areia, seidangkan 

peiruisahaan lainnya dalam kondisi 

seihat. Tingkat akuirasi modeil Groveir 

dalam peineilitian ini meincapai 97% 

deingan tingkat eirror 3%. Hasil 

peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa 

modeil Groveir dapat diguinakan uintuik 

meimpreidiksi keibangkruitan 

peiruisahaan di seiktor farmasi. 

Meiskipuin deimikian, hasil preidiksi 

keibangkruitan ini muingkin tidak seilalu i 

akuirat ataui meinceirminkan situiasi 

yang seibeinarnya. Namuin, peinting 

uintuik dilakuikan seibagai peiringatan 

dini teintang keimuingkinan keisuilitan 

yang dihadapi peiruisahaan. Deingan 

adanya hasil peineilitian ini, manaje ir 

dan pihak inteirnal peiruisahaan dapat 

meingambil langkah-langkah yang 

dipeirluikan uintuik meinceigah 

keibangkruitan. Seilain itui, peineilitian ini 

juiga dapat meimbantui manajeimein dan 

inveistor dalam meimilih strateigi 

teirbaik uintuik meinceigah keibangkruitan 

di masa deipan dan meimuidahkan 

peingambilan keipuituisan. Diharapkan 

peiruisahaan yang teirdeiteiksi beirisiko 

keibangkruitan dapat seigeira meingambil 

tindakan peirbaikan yang dipeirluikan. 

 

Beirdasarkan hasil peineilitian di 

atas, teirdapat beibeirapa saran yang 

dapat diambil, yaitui: 

1. Peiruisahaan farmasi yang tidak 

meingalami keibangkruitan 

seibaiknya teiruis meiningkatkan 

kineirja manajeirialnya uintuik 

meincapai tingkat yang leibih baik. 

2. Peineilitian ini dapat diguinakan 

seibagai reifeireinsi uintuik 

meimahami poteinsi keibangkruitan 

suiatui peiruisahaan meingguinakan 

meitodei Groveir di masa deipan, 

apakah masih reileivan deingan 

kondisi saat ini ataui tidak. 

3. Peineilitian beirikuitnya seibaiknya 

meimpeirtimbangkan beirbagai 

modeil analisis poteinsi 

keibangkruitan dan 
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meimbandingkan preidiksi deingan 

modeil lain seipeirti Springatei, 

Zmijeiwski, dan Altman z-scorei.  
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